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Skattetransparenta vardepappersfonder for institutionella

investerare

Enligt en lagradsremiss den 13 maj 2026 har regeringen
(Finansdepartementet) beslutat inhadmta Lagradets yttrande

Over forslag till

1. lag om andring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

2. lag om andring i inkomstskattelagen (1999:1229).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av rattssakkunniga

Felix Holmgren och Jennie Asberg.

Forslagen foranleder foljande yttrande.



Allméant

Inkomstbeskattning

En vardepappersfond som ar bildad enligt svensk fondlagstiftning ar
inte en juridisk person men behandlas inkomstskattemassigt som en

sadan.

| korthet sker beskattningen enligt foljande. En vardepappersfond ar
inte skattskyldig pa avkastningen av och kapitalvinster pa tillgangar
som ingar i fonden. | stallet ska fondens andelsagare ta upp en
schablonintakt till beskattning. Hos andelsagaren utgor en andel i en
fond en delagarratt vid kapitalvinstbeskattningen. Det innebar att
reglerna om kapitalvinstbeskattning pa delagarratter galler vid
avyttring av fondandelar. Aven utdelningar pa andelar i

vardepappersfonder ar skattepliktiga hos andelsagarna.

Begransat skattskyldiga som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige ar inte skattskyldiga for kapitalvinster pa grund av
forsaljning av andelar i vardepappersfonder. De beskattas inte heller

enligt reglerna om schablonbeskattning.

Ny sérskild fondform

| lagradsremissen foreslas bestammelser som gor det majligt att
bilda skattetransparenta vardepappersfonder. Dessa ska vara
tillgangliga for svenska offentligrattsliga organ som ar helt
undantagna fran beskattning och for vissa svenska privatrattsliga
institutionella investerare som ar helt eller delvis undantagna fran
inkomstbeskattning. Motsvarande utlandska organ och privatrattsliga

institutionella investerare ska fa samma mojlighet.

Den nya skattetransparenta fondstrukturen ska vara en sarskild form
av vardepappersfond med en avgransad krets av investerare och

regleras i en ny paragraf, 4 kap. 14 a § lagen om



vardepappersfonder. | paragrafen raknas upp de kategorier av
investerare som far vara andelsagare i en sadan fond. En
vardepappersfond som avses i paragrafen far avgransas till att vara
Oppen for en eller flera av de kategorier som anges dar. Av
fondbestdammelserna ska framga att fonden ar 6ppen fér enbart en

eller flera av de uppraknade kategorierna av investerare.

| lagradsremissen gors bedémningen att det inte finns grund for att
forbjuda fusioner mellan fonder som omfattas av reglerna om fusion i
UCITS-direktivet om fonderna inte riktar sig till samma begransade
krets av investerare. Det ska vidare vara tillatet att genom andring av
fondbestdmmelserna ombilda en skattetransparent fond till en vanlig

vardepappersfond.

Om en andring i fondbestammelserna innebar att fonden upphor att
vara en skattetransparent fond, ska de nya fondbestammelserna
tillampas fran och med den 1 januari kalenderaret efter det att

Finansinspektionen godkande andringen i fondbestammelserna.

Den skatterattsliga regleringen ska ske genom inférande av tva nya
paragrafer i inkomstskattelagen. | den ena paragrafen, 2 kap. 3a §,
undantas den sarskilda fondformen fran huvudregeln om att en
vardepappersfond behandlas som en juridisk person vid
inkomstbeskattningen. Den andra paragrafen, 44 kap. 22 f §, reglerar
berakningen av anskaffningsutgiften for en fondandel nar
vardepappersfonden 6évergar fran att vara en skattetransparent fond
till att bli en vanlig vardepappersfond, dvs. till att bli en fond som i

inkomstskattehanseende behandlas som en juridisk person.



Forslaget till lag om andring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

4 kap. 10 §

| paragrafen finns bestammelser om fondandelar, fondandelsvarde

och andelsklasser.

Av andra stycket 1 h, som ar ny, foljer att fondandelsagarnas
skatterattsliga status och administrationen av skatt far skilja sig

mellan olika andelsklasser i en fond.

Ordalydelsen av bestammelsen innebar att villkoret kan anvandas av
alla fonder, dvs. aven sadana fonder som inte ar bildade i enlighet
med 4 kap. 14 a §.

Bestammelsen ger intryck av att det i en och samma
vardepappersfond far finnas bade en andelsklass som ar
skattetransparent och en andelsklass som inte ar det. Vid
foredragningen har upplysts att det inte ar avsikten. Enligt Lagradet

bor detta fortydligas i det fortsatta lagstiftningsarbetet.

Forslaget till lag om andring i inkomstskattelagen

2kap.3a§

Paragrafen innebar ett undantag fran huvudregeln att en
vardepappersfond behandlas som en juridisk person vid

inkomstbeskattningen.

Av bestdmmelsen foljer, vilket ocksa anges i
forfattningskommentaren, att en sadan fond inte ar ett skattesubjekt
utan skattemassigt transparent. Fondens andelsagare blir darfor
skattskyldiga for varje transaktion som gors med tillgangarna i fonden

i forhallande till deras andel, pa ett liknande satt som for delagare i



ett enkelt bolag. En andelsagare blir alltsa i skattehanseende agare

till en ideell andel i varje tillgang som ingar i fonden.

Nar det galler utlandska andelsagare i en skattetransparent fond
aktualiseras fragan om det genom fondbolagets verksamhet, dvs.
fondbolagets skyldighet att handla for fondens rakning, kan

uppkomma fasta driftstallen har i landet.

Av 2 kap. 29 § tredje stycket inkomstskattelagen foljer att ett fast
driftstalle uppkommer om den som ar representant fér en
naringsverksamhet har i landet ar en beroende representant. Ett fast
driftstalle uppkommer daremot inte om representanten ar att betrakta
som en oberoende representant enligt fjarde stycket samma
paragraf. Fragan ar saledes om ett fondbolag ar att betrakta som en
beroende eller en oberoende representant i forhallande till utlandska

andelsagare i en skattetransparent fond som fondbolaget forvaltar.

Fragestallningen har inte berorts i lagradsremissen. Denna fraga boér

enligt Lagradet belysas i det fortsatta lagstiftningsarbetet.

44 kap. 22§

Berékning av anskaffningsutgift

Paragrafen reglerar berakningen av anskaffningsutgiften pa andelar i
en vardepappersfond som har dvergatt fran att vara en
skattetransparent fond till en fond som skattemassigt anses vara en

juridisk person.

Av bestammelsen foljer att andelsagarens anskaffningsutgift for en
andel i en fond som har varit en skattetransparent fond beréknas till
summan av andelsagarens omkostnadsbelopp for tillgangarna i

fonden vid tidpunkten for évergangen till en vanlig vardepappersfond.



Bestammelsen ger inte upphov till nagra problem nar det galler
tillgangsslagen vardepapper, fordringsratter och utlandsk valuta.
Sadana tillgangar har namligen ett omkostnadsbelopp vid

inkomstbeskattningen.

| en vardepappersfond ingar emellertid i regel aven likvida medel i
form av svensk valuta. Pengar i svensk valuta saknar skattemassigt
omkostnadsbelopp. Bestammelsens ordalydelse tacker saledes inte
svenska pengar. Det skulle medféra att avkastning pa tillgangar som
redan har beskattats men som annu inte har tagits ur fonden blir
foremal for beskattning en gang till nar de tas ut ur fonden som
utdelning eller nar andelen saljs efter karaktarsbytet, dvs. medféra en

merbeskattning som inte kan vara avsedd.

Huruvida likvida medel i svensk valuta ska vara en del av
anskaffningsutgiften har betydelse for andelsagare som bedriver
blandad verksamhet, sasom svenska livférsakringsforetag. Detta ar
en fraga som inte bor bortses fran. Lagradet anser darfor att det bor
anges i lagtexten att en andelsagares anskaffningsutgift for
fondandelen ska hojas med ett belopp som motsvarar likvida medel i

svensk valuta som beldper pa andelen.

Kan évergangen medféra skattekonsekvenser?

| forfattningskommentaren konstateras att 6vergangen fran att vara
en skattetransparent fond till att bli en vanlig fond inte medfor att en
skattepliktig avyttring ska anses ha skett. Slutsatsen enligt
lagradsremissen ar alltsa att sjalva dvergangen inte utléser nagon

beskattning hos andelsagare.

| lagradsremissen fors dock inget resonemang om varfér en
overgang medfor att en avyttring i skattehanseende inte ska anses

ha skett. Remissen innehaller inte heller nagon analys om en



dvergang av nu aktuellt slag kan utlésa beskattning enligt nagon

annan bestammelse.

Det kan inledningsvis noteras att de skattemassiga konsekvenserna
av ett karaktarsbyte av en fond beror pa andelsagarens skattestatus.
Nagra skattekonsekvenser aktualiseras inte for andelsdgare som helt
ar befriade fran skattskyldighet, t.ex. for offentligrattsliga organ. Inte
heller aktualiseras nagra konsekvenser hos ett privatrattsligt subjekt
som har en verksamhet som helt beskattas schablonmassigt enligt

lagen om avkastningsskatt, t.ex. en pensionsstiftelse.

En privat institutionell investerare, t.ex. ett livforsakringsforetag, kan
daremot ha en blandad verksamhet, dvs. bade verksamhet som
beskattas schablonmassigt enligt lagen om avkastningsskatt och

sadan naringsverksamhet som beskattas enligt inkomstskattelagen.

Bestammelser om beskattning vid uttag av en tiligang eller en tjanst
ur naringsverksamhet finns i 22 kap. inkomstskattelagen. Fragan ar
om uttagsbeskattning enligt bestammelserna i det kapitlet utloses
hos fondandelsagare som delvis beskattas enligt inkomstskattelagen
pa grund av att fonden dvergar fran att vara skattetransparent till att
vara en vanlig vardepappersfond, dvs. en fond som vid

inkomstbeskattningen behandlas som en juridisk person.

Vad som avses med uttag framgar av 22 kap. 2—6 §§. Som uttag
enligt 3 § férsta meningen anses att den skattskyldige dverlater en
tillgang utan ersattning eller mot ersattning som understiger
marknadsvardet utan att detta ar affarsmassigt motiverat. Uttag av
en tillgang ska enligt 7 § forsta stycket behandlas som om tillgangen

avyttrats mot ersattning som motsvarar marknadsvardet.

Vid inkomstbeskattningen behandlas en vardepappersfond som en
juridisk person. Forvarv och avyttring av tillgangar som gors for
fondens rakning anses darfoér ha gjorts av fonden. En transaktion



mellan en andelsagare och vardepappersfonden utldser saledes
inkomstbeskattning hos éverlataren om dverlatelsen inte omfattas av

ett uttryckligt undantag.

Nar det galler en fusion mellan tva vardepappersfonder har det
ansetts att andelsagarna har tagit ut tillgangarna ur den éverlatande
fonden och darefter satt in tillgangarna i den 6vertagande fonden.
Utan ett uttryckligt undantag fran beskattning har reglerna om
uttagsbeskattning darfor ansetts bli tillampliga vid en fusion mellan
tva fonder enligt de regler som tidigare gallde fér beskattningen av
vardepappersfonder, dvs. enligt de regler som gallde nar fonderna
inte helt var undantagna fran beskattning (se prop. 2010/11:131

S. 22).

Ett karaktarsbyte av en fond, vare sig genom fusion eller pa annat
satt, kan alltsa innebara att en andelsagare anses ha satt in egna
tillgangar i fonden genom karaktarsbytet. Det skulle i sa fall innebara
att andelsagaren har gjort ett uttag i sin naringsverksamhet i den
mening som avses i 22 kap. 3 § forsta meningen inkomstskattelagen.
Overgangen torde d& utlésa uttagsbeskattning hos andelsdgaren om
undantag fran uttagsbeskattning enligt bestammelserna om

underprisoverlatelser i 23 kap. inte ar tillampligt.

| 23 kap. inkomstskattelagen regleras under vilka forutsattningar
uttagsbeskattning kan underlatas nar en tillgang som ingar i
naringsverksamheten dverlats till underpris. En vardepappersfond
kan inte hanféras till nagon av de i 23 kap. 4 § uppraknade subjekten
som omfattas av uttrycket foretag i kapitlet (jfr 23 kap. 14 §). En
vardepappersfond kan darmed inte vara part i en dverlatelse som ar
undantagen fran uttagsbeskattning enligt bestammelserna i 23 kap.

inkomstskattelagen.



Det anforda innebar att ett karaktarbyte av en vardepappersfond av
nu aktuellt slag (fran att ha varit skattetransparent till att bli
behandlad som juridisk person vid inkomstbeskattningen) kan
komma att utlésa uttagsbeskattning hos en privat institutionell
investerare som bedriver blandad verksamhet, dvs. bedriver

verksamhet som delvis beskattas enligt inkomstskattelagen.

Om syftet ar att uttagsbeskattning inte ska utlésas férordar Lagradet
att det infors ett uttryckligt undantag fran uttagsbeskattning nar en

skattetransparent fond byter karaktar till en juridisk person.

Kupongskatt

Enligt beddmningen i lagradsremissen behdvs inga lagandringar i
kupongskattelagen for att kupongskatt inte ska utga pa utdelning pa

en andel i en skattetransparent vardepappersfond.

Bestammelser om kallskatt pa utdelningar finns i kupongskattelagen
(1970:624). Av 1 § foljer att kupongskatt ska betalas for utdelning pa
aktie i svenskt aktiebolag. Vad som i lagen sags om aktie i svenskt
aktiebolag galler, enligt andra stycket, andel i svensk

vardepappersfond.

| 4 § anges att skattskyldighet foreligger for en utlandsk juridisk
person om denne ar utdelningsberattigad och utdelningen inte ar
hanforlig till inkomst av naringsverksamhet som bedrivits fran fast
driftstalle har i riket. Med utdelningsberattigad avses den som ar

berattigad att lyfta utdelning for egen del vid utdelningstillfallet (2 §).

En utlandsk juridisk person, t.ex. ett utlandskt liviforsakringsforetag,
kan saledes vara utdelningsberattigad enligt kupongskattelagen. Ett
sadant foretag beskattas idag enligt kupongskattelagen for utdelning

pa en aktie i ett svenskt aktiebolag men ocksa for utdelning pa en
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andel i en svensk vardepappersfond, om den mottagna utdelningen i

bada fallen inte ar hanforlig till ett fast driftstalle i Sverige.

Systematiken i kupongskattelagen innebar att en utlandsk juridisk
person som erhaller utdelning pa en svensk aktie genom en andel i
en svensk vardepappersfond beskattas for utdelningen pa andelen i
vardepappersfonden, och inte for utdelningen pa aktien som ingar i
fonden. Se aven HFD 2020 ref. 31 punkterna 22—-23 dar det slas fast
att en kontraktsrattslig vardepappersfond bildad i enlighet med

UCITS-direktivet anses vara utdelningsberattigad.

Med svensk vardepappersfond avses, enligt kupongskattelagen, en
vardepappersfond enligt lagen om vardepappersfonder, dvs. enligt
den naringsrattsliga definitionen. Det finns ingen bestammelse i
kupongskattelagen som sarskilt anger att uttrycket svensk
vardepappersfond har den innebdrd som uttrycket har vid
inkomstbeskattningen eller att termer och uttryck som anvands i den
lagen har samma innebdrd som i inkomstskattelagen. Hur en
vardepappersfond behandlas vid inkomstbeskattningen torde
saledes sakna betydelse vid tillampningen av bestammelserna om

vem som ar utdelningsberattigad enligt kupongskattelagen.

Av det anférda foljer att det forhallandet att en vardepappersfond vid
inkomstbeskattningen ar skattetransparent inte innebar att det ska
bortses fran andelen i fonden nar det bedéms hur utdelning pa en
aktie som ingar i fonden ska behandlas enligt kupongskattelagen,
dvs. om utdelningen ska anses ha tagits emot av fonden eller

andelsagaren.

Lagradet forordar att det dvervags ytterligare i det fortsatta
lagstiftningsarbetet om det finns behov av en reglering som innebar
att utdelning pa en andel i en fond som ar bildad i enlighet med

4 kap. 14 a § lagen om vardepappersfonder utesluts fran
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tillampningsomradet for kupongsskattelagen. Detta torde kunna
uppnas genom en justering av bestammelsen i 1 § andra stycket
kupongskattelagen som likstaller en andel i en svensk

vardepappersfond med en aktie i ett svenskt aktiebolag.



