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En forenklad revisorsgranskning vid fusion av aktiebolag m.m.

Enligt en lagradsremiss den 18 september 2008 (Justitiedeparte-
mentet) har regeringen beslutat att inhamta Lagradets yttrande Gver
forslag till

1. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551),

2. lag om andring i foérsakringsrérelselagen (1982:713).

Forslagen har infor Lagradet féredragits av rattssakkunniga Annica

Sandberg.

Forslagen foranleder féljande yttrande av Lagradet:

| lagradsremissen foreslas andringar i aktiebolagslagen och forsak-
ringsrorelselagen for att genomféra Europaparlamentets och radets
direktiv 2007/63/EG som behandlar kravet pa ett utlatande fran en

oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av ett aktiebolag.

Direktivet 2007/63/EG utgor ett led i gemenskapens politik for battre
lagstiftning och syftar till att minska den administrativa bérda som
befintlig lagstiftning innebar. Enligt Lagradets mening uppnas
emellertid inte detta syfte med de remitterade lagforslagen.



De foreslagna lagandringarna innebar enligt remissens titel och
redogorelsen for remissens huvudsakliga innehall att den revisors-
granskning som ska ske av en fusionsplan respektive delningsplan
far forenklas, om samtliga aktieagare i de bolag som deltar i fusionen
eller delningen har samtyckt till det. Detta foreslas bli genomfort
genom ett nytt tredje stycke i 23 kap. 11 § och 24 kap. 13 § aktie-
bolagslagen respektive 15 a kap. 7 8 forsakringsrorelselagen av
innebord att yttrandena far begransas till att ha det innehall som
avses i andra stycket om samtliga aktieagare i de bolag som deltar i
fusionen/delningen har samtyckt till det.

Kravet pa samtycke av samtliga aktiedgare for att yttrandet ska fa
begransas pa foreslaget satt innebar att bestammelsen i praktiken far
ett mycket litet tillampningsomrade. | ett aktiebolag som har en vid
krets av aktiedgare som antecknas i en traditionell aktiebok leder det
utbredda bruket att dverlata aktier in blanco till att bolagets styrelse
snabbt forlorar kannedom om vilka som maste lamna samtycke till ett
forenklat revisorsyttrande. | avstamningsbolag uppkommer ett annat
problem vid tillampningen av den foreslagna samtyckesregein.
Aktieagare som later forvaltarregistrera sina aktier enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen framgar inte av aktieboken och i den man de inte
utnyttjar moéjligheten till rostrattsregistrering enligt 5 kap. 15 § kanner
styrelsen inte till vilka som doéljer sig bakom forvaltarregistreringen.
De tankar som fors fram i forfattningskommentaren om att genom
intyg av bolagets styrelse eller verkstallande direktér hos
Bolagsverket styrka att samtliga aktiedgare har samtyckt till en
begransad revisorsgranskning forefaller mot denna bakgrund nagot
verklighetsframmande. Det ar tydligt att en regel i direktivet om
kvalificerad majoritet for giltigt beslut om férenklad revisorsgransk-
ning hade varit att foredra. Som det nu ar torde en mera framkomlig
vag for att framja tillampningen av det nya institutet forenklad

revisorsgranskning vara att genom lag inféra samma ordning for



tillstand till sadan granskning som tillampas i fraga om tvangsinlosen
av minoritetsaktier, namligen att domstol férordnar en god man for de
franvarande aktieagarna som har behdrighet att rattshandla pa deras

vagnar.

Allvarligare ar det enligt Lagradets mening att den foreslagna regeln

begransar yttrandets men inte granskningens omfattning.

Av aktiebolagslagens bestammelser om vad en revisionsberattelse
ska innehalla (9 kap. 28-37 §8) kan man sluta sig till vad det ar en
revisor ska granska vid en lagstadgad revision. Man skulle mot
denna bakgrund av det remitterade tredje stycket kunna forledas att
tro att inte bara yttrandena utan ocksa granskningen ska begransas
till att avse endast de omstandigheter som anges i det andra stycke
som det remitterade tredje stycket hanvisar till. Det skulle innebara
att revisorn bara skulle granska vid absorption, huruvida fusionen
medfor fara for att borgenarerna i det Overtagande bolaget inte ska fa
sina fordringar betalda, och vid kombination, huruvida de 6verlatande
bolagens sammanlagda verkliga varde fér det dvertagande bolaget
uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Som framgar av forfattningskommentaren ar det emellertid inte
avsett att med bestdmmelsen reglera granskningens omfattning.
Granskningen ska enligt forsta stycket i de tre remitterade paragra-
ferna vara sa omfattande och ingaende som god revisionssed kraver
och det ska enligt forfattningskommentaren gélla ocksa i fall som
avses i det nya tredje stycket. Som FAR SRS anfort i sitt remiss-
yttrande kraver ett uttalande om borgenarsskyddet att revisorn har
granskat hur fusionsvederlaget respektive delningsvederlaget har
bestamts och vilka varderingsmetoder som har anvants. Att

sistnamnda granskning inte behtver framga av yttrandet fortjanar



enligt Lagradets mening inte att beskrivas som en lattnad i fore-
tagens administrativa borda.

Lagradet ifragasatter darfor om direktivet tolkats korrekt i lagrads-
remissen. | punkt 4 i preambeln anfors att det inte finns nagon
"anledning att krava att det gors en sadan granskning av en
oberoende sakkunnig for delagarna om alla delagare ar eniga om att
den inte behdvs”. | Artikel 2 foreslas i enlighet harmed att artikel 10
skall kompletteras med en ny punkt som inleds pa foljande satt: "Det
skall inte kravas vare sig nagon granskning (Lagradets kursivering)

eller ndgon redogorelse fran en sakkunnig.”

Lagradet foreslar darfor att det féreslagna tredje stycket i 23 kap.
11 § aktiebolagslagen och 15 a kap. 7 8§ forsakringsrorelselagen ges

féljande lydelse:

Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt
till det, far granskningen och yttrandena begransas till de omstandig-
heter som anges i andra stycket.

Dessutom bor det foreslagna tredje stycket i 24 kap. 13 8 aktie-

bolagslagen ges foljande lydelse:

Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i delningen har sam-
tyckt till det, far granskningen och yttrandena begransas till de
omstandigheter som anges i andra stycket.



